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COYUNTURA INDUSTRIAL

La industria mantiene su
fortaleza

El indicador de Coyuntura Industrial mejora un
3,6% respecto a 2016

La industria espafiola ha registrado un notable
comportamiento en el segundo semestre del afio,
recuperandose de la ligera desaceleracion del
segundo trimestre, y experimentando un crecimiento
del 2,2% en el cuarto trimestre del afo. En términos
interanuales, el indicador sintético de coyuntura
industrial muestra una mejora del 3,6%.

Analizando cada uno de los componentes
incorporados en el indicador de coyuntura industrial,
en el cuarto trimestre se aprecia la influencia de la
fortaleza del crecimiento de la economia espafola
en su conjunto, sin que el encarecimiento del precio
del crudo - compensado en parte por la apreciacion
del dolar respecto al euro - haya generado efectos
negativos sensibles en la coyuntura industrial.

En términos interanuales, respecto al cierre de
2016, destacan especialmente el crecimiento de
sectores tractores como la inversién publica
(+19,9%), el indice de produccién del sector de
automocion (+9,0%) y el consumo aparente de
cemento (5,8).

También se aprecia el soporte de la demanda
exterior, que genera una mejoria en las
exportaciones de bienes del 2,6% a cierre del
ejercicio, destacando particularmente el crecimiento
de las exportaciones registrados en la siderurgia, el
papel o la quimica.



La industria en su conjunto registra avances en sus
indicadores basicos, liderados por la evolucién de la
Cifra de Negocios (+5,0%), el Indice de Produccion
Industrial (+3,6%), el Valor Afadido Bruto (+1,5%),
el indice de Precios (+1,3%) vy, finalmente, la
utilizacion de la capacidad productiva, que alcanza
la cota del 80%.

En general, la coyuntura industrial se muestra
positiva y estable en su comportamiento global, si
bien la mayor incertidumbre la genera la caida de
los indices de produccion de la construccion.
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Indicadores de entorno y
situacion industrial

2012 2013 2014 ‘

Indicadores

PIB Volumen (%cto)

Inflacion

Tasa de paro

Déficit Pdiblico (%PIB)

Saldo por cuenta corriente (%PIB)

Consumo electricidad corregido (%cto.)

Consumo combustible para automocion (%cto.)
Consumo gas natural (%cto.))

Consumo aparente cemento (%cto)

Precio del Brent ($/barril)

Inversién Plblica. (%cto)

IPI Corregido de estacionalidad y calendario (%cto)
IPRI (%cto)

Afiliacion S.S. en industria (%cto)

Indice de cifra de negocios en la industria (%cto)
Grandes empresas. Exportacion. Corregida (%cto)
Exportaciones totales de bienes precios ctes (%cto)
VAB Industria. Indice de volumen (%cto)
Utilizacion capacidad productiva (%)

Evolucion
trimestral

Evolucion
12 meses

T1 T2 13 T4 |T1 T2 T3 T4|T1 T2 13 T4‘T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4 |T1 T2 T3 T4

2015 2016 2017
Valor en Variacion Variacion
2017-\v tiestre en un afo
3,1% = 0,0% =>» 0,1%
1,44 -0,2 dp 0,5
16,5 #p 0,2 W -2,1
-3,7 -1,3 dp 0,1
1,6 W -0,1 ol -0,4
2,4% = 2,3% =» 0,0%
2,9% =» 1,9% =» 1,9%
10,0% => -4,8% =» -1,6%
2,2% 0,0% 5,8%
61,9 dh 9,3 #p 13,2
-0,4% =» 0,0% #h 19,9%
5,3% = 2,7% = 3,4%
2,6% =» -0,7% =» 1,3%
3,7% = 0,2% =» 0,7%
7,7% = 1,0% 5,0%
538 -3,0 dp 0,1
6,9% =» 0,5% =» 2,6%
4,6% = 0,7% =» 1,5%
80,3 #p 1,34 13



PROYECCION A 12 MESES

La industria prevé
continuar en 2018 con el
solido crecimiento de 2017

El indicador Predictivo de la Actividad Industrial
mantiene los valores de 2017

El indicador predictivo de la actividad industrial se
ha mantenido estable durante todo el ano 2017,
registrando incluso un ligero crecimiento del 0,6%
respecto a 2016, sosteniéndose por tanto en los
nieles mas elevados desde que iniciara el ciclo
positivo durante el primer trimestre de 2014, y
reflejando una situacion excepcionalmente positiva
en la percepcién de las expectativas, tanto de
productores como de consumidores y que, por el
momento, no han dado sintomas claros de
deterioro.

Analizadas de forma independiente, tanto las
percepciones de los consumidores como las de los
productores comparten, como deciamos, una
situacién histéricamente elevada, siendo
ligeramente superior la valoracion media de los
consumidores durante el pasado afio 2017.

Asi, destaca la mejora experimentada respecto a la
intencion de compra de bienes de consumo
duradero (un 6,1% superior a la registrada hace un
afio) y mejoran también las posiciones interanuales,
respecto a la adquisicion en 2018 de vehiculos y
viviendas. Por el contrario, el comercio minorista
sufre una ligera desaceleracion, si bien mantiene
indices de situacion muy positivos y una perspectiva
de pedidos a los suministradores un 4% superior a
la estimada el pasado afio.

La mejor expectativa de comportamiento en 2018 la
presenta la construccion, experimentando
excepcionales crecimientos - superiores al 30% - en
las tendencias de pedidos, indice de produccion y
periodo de trabajo asegurado.

Concentrandonos en la propia industria, el clima
mejora un 7,3% apoyado en las expectativas de
produccién (+3,1%), si bien se advierte el deterioro
en la previsién de la cartera de pedidos para 2018
respecto a la que se prevido para 2017,
esencialmente en relacion a los pedidos
provenientes de paises terceros. No obstante, y
dada la buena salud del resto de indicadores, el
deterioro presenta mas una prevision de
desaceleracion respecto al excelente
comportamiento registrado el pasado afio.
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Evolucion trimestral (100=2010)
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T1 T2 13 T4 |71 72 13 T4 |T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4 |T1 T2 T3 T4 |T1 T2 T3 T4

2012 2013 2014 2015 2016 2017
. Valor en varacidn Variacion
Indicadores
trimestre
Ind. Confianza consumidores -1,5 W -1,8 #p 1,7
Situacion economica actual hogar. Tendencia 12 meses 47 ¢ -0,2 #p 0,2
Compras bienes consumo duradero. Tendencia 12 meses -13,5 #4h 0,1 4p 6,1
Ind. Confianza comercio minorista 10,4 ¥ -0,6 W -1,5
Com. Minorista. Prevision negocio 6 meses 32,0 -1,9 -0,8
ICM. Intencién de pedidos a los suministradores 21,7 dh 1,2 Ah 4,0
Intencion compra vehiculo en préximos 12 meses -80,6 fAph 0,7 A 2,0
Intencién compra casa en proximos 12 meses -90,0 W -0,4 #Ah 1,6
fndice de clima industrial 3,9 A 4,5 Ap 73
indice de clima en contruccién -13,2 AN 6,1 A 272
Prevision cartera pedidos.Total Industria -1,5 W -0,2 Wk -10,4
Prevision cartera pedidos extranjeros.Total Industria -10,0 ¥ -10,4 W -22,3
Prevision produccion.Industria 3,6 ¥ -2,7 A 3,1
Tendencia cartera pedidos.Construccion -2,6 fh 5,8 dh 35,0
Tendencia produccion.Construccion 2,7 Ah 7,3 fdh 336

Periodo de trabajo asegurado.Construccion 568,5 dh 44,7 32,5
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Metodologia del Indicador (CEPREDE)

La Industria en datos
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