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COYUNTURA INDUSTRIAL

La industria modera su
crecimiento
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El indicador de Coyuntura Industrial modera su
comportamiento en el primer trimestre

Se aprecia una ligera moderacién del indicador
sintético de situacion del entorno industrial durante
el primer trimestre del afio, con un retroceso de
unos 4 puntos respecto al cuarto trimestre de 2017,
aunque se mantiene todavia en unos niveles
elevados, superiores incluso a los alcanzados antes
de la crisis global y muy cercanos a los maximos
historicos registrados durante el afio 2015. La
principal causa de esta contencién radica en el
efecto estacional de la Semana Santa, ya que
tradicionalmente se produce un descenso de la
produccioén y, consecuentemente, del
comportamiento de las exportaciones industriales.

Esta moderacion en las valoraciones del primer
trimestre del afo con respecto al cierre de 2017 se
reproduce en las tres dimensiones consideradas,
economia, industria y sectores tractores; siendo algo
mas acusada en la industria en general, que
retrocede 4,2 puntos, y en los sectores tractores en
particular, que presentan un retroceso de casi cinco



puntos; mientras que la economia, en general,
apenas habria caido en medio punto frente al cuarto
trimestre del pasado ano.

Analizando el detalle de los diferentes indicadores,
podemos comprobar que esta contencion viene
inducida, fundamentalmente, por el sector exterior,
ya que los mayores retrocesos relativos se habrian
registrado en las tasas de crecimiento de las
exportaciones industriales respecto a los altos
ritmos mantenidos en el cuarto trimestre de 2018.

En el sentido contario, cabria destacar los avances
registrados en la contencion de la tasa de paro y el
déficit publico, o en el indice de produccion de la
construccion, que habria continuado su progresion
registrando un crecimiento superior al 11% durante
este primer trimestre del afio.
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Indicadores de entorno y
situacion industrial

T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4
2012 2013 2014 2015

Indicadores

PIB Volumen (%cto)

Inflacién

Tasa de paro

Déficit Publico (%PIB)

Saldo por cuenta corriente (%PIB)

Consumo electricidad corregido (%cto.)

Consumo combustible para automocion (%cto.)
Consumo gas natural (%cto.))

Indicador de demanda de cemento (%cto.)

Precio del Brent ($/barril)

Inversion Publica. (%cto)

IP1 Corregido de estacionalidad y calendario (%cto)
IPRI (%cto)

Afiliacion S.S. en industria (%cto)

Indice de cifra de negocios en la industria (%cto)
Grandes empresas. Exportacion. Corregida (%cto)
Exportaciones totales de bienes precios ctes (%cto)
VAB Industria. Indice de volumen (%cto)
Utilizacion capacidad productiva (%)

Evolucién
trimestral

Evolucion
12 meses

T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1

2016 2017 2018
Variacion v s
Valor en Variacién
2018-1 -en " enunafio
trimestre
3,0% = -0,1% => 0,0%
1,0 W -0,5 W -1,8
16,7 Ah 0,2 -2,0
-0,6 AR 1,8 fp 3,0
1,94 -0,2 Ah 0,2
4,1% = 1,7% = 3,6%
3,5% = 0,6% =» 2,0%
1% % -61% W -64%
11,2% = 01% fh  12,2%
66,8 fh 4,9 fp 13,4
7,9% = 0,0% <> 4,2%
2,7% = -2,5% = 0,9%
08%=> -1,7%¥  -61%
3,6% = -0,1% = 0,3%
2,7% %  -52%¥  -82%
131,7 fp 4,3 fp 6,4
04%¥  -73%¥  -13,6%
28% = -18%=D»  -0,2%
79,4 -0,9 Ap 1,8



PROYECCION A 12 MESES

Las expectativas
industriales siguen
creciendo

El indicador Predictivo de la Actividad Industrial
se eleva mas de un 12%

Continua mejorando la valoracion global del
indicador predictivo de la actividad industrial para los
proximos 12 meses, a pesar de los altos valores
alcanzados durante los ultimos trimestres. Asi, aun
cuando muchos de los indicadores de perspectivas
a un afo se encuentran ya en maximos histéricos,
durante el primer trimestre del presente afio han
continuado mostrando avances respecto al cierre de
2017.

Esta mejora relativa respecto al cuarto trimestre de
2017 se ha concentrado en las previsiones de
produccién industrial, que registran un avance
medio de 12 puntos en este primer trimestre del
afio, inducidas por la evolucién de las carteras de
pedidos industriales, que se aproximan a los valores
maximos registrados en toda la serie historica con
valores de crecimiento del 16,6% (y del 21,6% para
los pedidos del extranjero).

Se aprecia también el crecimiento de las
expectativas en la construccion, de amplio efecto
tractor, tanto en la evolucion de la cartera de
pedidos (+5,9%) como en la actividad productiva
(+7,1%). También el Indicador de clima de la
construccién experimenta un importante avance (8%
respecto al cuarto trimestre y del 36,9% en los
ultimos doce meses), situandose a 5,6 puntos del
punto de equilibrio.

De forma también positiva se muestran los
indicadores del comercio minorista que, respecto al
cierre de 2017, crecen un 1,3% (indices de
confianza) y un 4,6% (prevision de negocio a seis
meses), respectivamente.

En el lado negativo, se aprecian ligeros retrocesos
en los indicadores vinculados con las expectativas
de los consumidores en los préximos 12 meses, que
muestran sintomas de moderacion tras los fuertes
niveles alcanzados en los trimestres precedentes,
aunque todos registran todavia signos positivos
respecto a las expectativas registradas hace un afio.
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T1 T2 T3 T4(T1 T2 T3 T4(T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1
2012 2013 ‘ 2014 2015 2016 2017 2018
Variacién
I d - d Valor en papis Variacién
n ICa ores 2018-1 Miniesirel Soun afio
Ind. Confianza consumidores -0,6 ’ 0,9 1! 2,2
— Situacién economica actual hogar. Tendencia 12 meses 219 -2,6 I'I 0,6
.E Compras bienes consumo duradero. Tendencia 12 meses -15,1 * -1,6 * 35
% 4"3 Ind. Confianza comercio minorista 11,7 fp 1,3 fp 0,4
W) Com. Minorista. Previsién negocio 6 meses 36,6 * 4.6 Q 29
g _g ICM. Intencién de pedidos a los suministradores 22,7 fp 1,0 dp 04
> c Intencidn compra vehiculo en préximos 12 meses -81,9 ‘ -1,3 * 15
Y= +— Intencién compra casa en proximos 12 meses 90,4 -0,4 fp 1,7
E  indice de clima industrial 35 -0,4 1,8
U "9 indice de clima en contruccién -5,2 dp 8,0 fp 36,9
Previsidn cartera pedidos.Total Industria 16,6 18,0 29
L o isié did | Industri
E— E Prevision cartera pedidos extranjeros.Total Industria 11,6 #p 21,6 * -4.8
L O Previsidn produccién.Industria 12,0 #p ga -3,5
endencia cartera pedidos.Construccion y } T
= Tendenci didos.C io 59 8,5 45,4
@ tendencia produccion. Construccién 7,1 fp a4 dp 27,3

Periodo de trabajo asegurado.Construccion 567,1 Q -14 Q 70,0
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Metodologia del Indicador (CEPREDE)

La Industria en datos
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